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A finalidade da analise econémico-financeira consiste em medir o desempenho
de uma organiza¢gdo em determinado periodo, bem como sua evolucao ao longo
de uma série de anos, comparando-a com empresas do mesmo setor de

atividade.

Em qualquer organizacdo ou negdcio, a analise constitui um requisito essencial
a sua manutencédo e planejamento. Pequenas e médias empresas necessitam
avaliar seu desempenho em cada periodo, a fim de constatar se houve
crescimento das vendas, controle dos custos e despesas, se a capacidade de
pagamento melhorou, se seu endividamento piorou, se sua possibilidade de

distribuir lucros aos seus so6cios aumentou ou nao.

Administradores procuram medir o desempenho global no intuito de planejar seu

crescimento e corrigir eventuais desvios das metas estabelecidas.

Fornecedores analisam condi¢cdes para manutencdo de fornecimento regular de

bens ou servicos a seus clientes, a solidez destes.

Uma vez que o processo de analise se torna sistematico, quaisquer alteracdes
na evolucdo dos indicadores avaliados acarretam aclGes corretivas e ou

planejamento de novas metas.

Outra questao relevante diz respeito a periodicidade de realizacdo da analise.
Em principio, uma firma pequena ou uma companhia aberta precisa analisar seu
desempenho em periodos de um més, ou até menos. Durante os trinta dias de

um més, acontecem fatos que podem afetar de maneira significativa a liquidez,



endividamento, retorno e criagéo de valor da organizagéo. Se a periodicidade for
maior que um més, talvez ndo haja tempo para adocdo de medidas corretivas

oportunas.

A companhia fechada com patriménio liquido inferior a R$ 2 milhdes ndo sera

obrigada a elaboracéo e publicacdo da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa.

No que diz respeito a andlise realizada por elemento externo a empresa, as
dificuldades para coleta de dados sao bem mais complexas.

Operam no Brasil varios bancos de dados eletrdnicos que armazenam relatorios
e demonstracBes contdbeis publicados, inclusive apresentando um vasto

conjunto de indicadores ja elaborados.

Por assinatura:

e SABE

e ECONOMATICA

e EXAME (MAIORES E MELHORES)

e GAZETA MERCANTIL (BALANCO ANUAL)

e CONJUNTURA ECONOMICA (500 MAIORES)

Acesso gratuito:
e COMISSAO DLE VALORES MOBILIARIOS — CVM
e BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO — BOVESPA
e AGENCIA NACIONAL DE SAUDE SUPLEMENTAR — ANS

Por si s, avaliar o comportamento de um quociente torna-se util para identificar
tendéncias, de piora ou melhora. Seu comportamento sera considerado

adequado se estiver proximo aos indicadores de referéncia de seu setor.

Uma vez identificados desvios de performance de indicadores, comparados ao
segmento da atividade, decisdes precisam ser tomadas no sentido de realizar

acOes corretivas ou novos planejamentos operacionais ou estratégicos.



A analise horizontal pressup8e uma série histdrica de dados que inicia com um
indice-base de m odo a servir de referéncia. A presenca de inflacdo prejudica o
emprego desse tipo de andlise. Algumas alternativas consistem no

deflacionamento dos valores a partir de algum indice.

Os fluxos de caixa relacionados as atividades operacionais, de financiamento e
de investimento, revelados pela demonstracdo dos fluxos de caixa — DFC,
podem assumir comportamentos distintos ao longo de uma série de anos, motivo
gue torna seus acompanhamentos de fundamental importancia na avaliagao da

solvéncia do negocio.

A finalidade primordial da divulgag&o do lucro reside em fornecer informagoes
Uteis & tomada de deciséo.

Uma situacdo bastante comum diz respeito a elevacdo ndo planejada das
atividades e, assim, da NCG/IOG, nao acompanhada na mesma proporgéo pelo
aumento das fontes de financiamento de longo prazo. Pode configurar efeito-

tesoura.

Essa deterioracéo da situacao financeira poderia também ser causada por crises
cambiais, dificuldades em manter a posicdo de mercado e fracasso no

alongamento de prazos de passivos onerosos.

PRINCIPAIS INDICADORES DE LIQUIDEZ, ATIVIDADE,
ESTRUTURA E RETORNO

Liquidez:
e LG
e IC
e LS

e Ll (recursos financeiros imediatamente disponiveis)



Estrutura e Endividamento:

e RELACAO ENTRE CAPITAL DE TERCEIROS E O TOTAL DAS FONTES
e RELACAO ENTRE CAPITAIS DE TERCEIROS E PROPRIO

e RELACAO ENTRE EXIGIVEIS DE CURTO E LONGO PRAZOS

e IMOBILIZACAO DO CAPITAL PROPRIO

Atividade:
e ROTACAO DE ESTOQUES
e PRAZO MEDIO DE ESTOCAGEM
e ROTACAO DE CONTAS A RECEBER
e PRAZO MEDIO DE COBRANCA
e ROTACAO DE CONTAS A PAGAR
e PRAZO MEDIO DE PAGAMENTO
e GIRO DO ATIVO
e GIRO DO ATIVO TOTAL
e RENOVACAO DO ATIVO TOTAL

Lucratividade e Rentabilidade:
e MARGEM BRUTA
e MARGEM OPERACIONAL
e MARGEM LIQUIDA
e RETORNO SOBRE O ATIVO TOTAL (ROA) ou RETORNO SOBRE O INVESTIMENTO
(ROI)
e RETORNO SOBRE O ATIVO OPERACIONAL
e LAJIR SOBRE O ATIVO OPERACIONAL
e RETORNO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO

Outros quocientes:
e LAJIDA SOBRE ATIVOS
e COBERTURA DE JUROS
e COBERTURA DE DIVIDAS
e GIRO DO CAPITAL CIRCULANTE



